[MODELO DE ANVERSO DE UN TiTULOS GLOBAL]

LA PROVINCIA DE SANTA FE
[USD] [Otra moneda]

Bonos al [%] con vencimiento el

ND

CUSIP:

ISIN:

Cédigo Comun:

[Leyenda de los Titulos Globales]

EL PRESENTE TITULO CONSTITUYE UN BONO GLOBAL CONFORME AL
SI(_}NIFICADO QUE LE OTORGA EL CONTRATO DE FIDEICOMISO MENCIONADO
MAS ADELANTE Y ESTA REGISTRADO A NOMBRE DE [THE DEPOSITORY TRUST
COMPANY] (EL «DEPOSITARIO™) O SU DESIGNATARIO. ESTE BONO NO PODRA SER
CANJEADO, YA SEA TOTAL O PARCIALMENTE, POR UN BONC REGISTRADO, Y NO
SE PODRA REGISTRAR TRANSFERENCIA ALGUNA DE ESTE BONO, YA SEA TOTAL
O PARCIAI, A NOMBRE DE UNA PERSONA DISTINTA DEL DEPOSITARIO O UN
DESIGNATARIO DE ESTE SALVO EN LAS CIRCUNSTANCIAS ESPECIALES
PREVISTAS EN EL. CONTRATO DE FIDEICOMISO.

[Leyenda de los Titulos de la Norma 144A]"

ESTE TITULO NO HA SIDO Y NO SERA REGISTRADO CONFORME A LA LEY DE
T{TULOS VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE 1933 CON SUS MODIFICATORIAS
(LA “LEY DE T{TULOS VALORES™) Y NO PODRA SER REVENDIDO, PRENDADO NI
TRANSFERIDO DE NINGUN OTRO MODO SALVO EN LA CIRCUNSTANCIAS
INDICADAS A CONTINUACION. AL ACEPTAR ESTE BONO, EL TENEDOR DECLARA,
ACEPTA Y ACUERDA EN NOMBRE PROPIO, Y EN NOMBRE DEL INVERSOR PARA
EL CUAL HA COMPRADO LOS BONOS, QUE NO REVENDERA, PRENDARA O
TRANSFERIRA DE ALGUN OTRO MODO ESTE BONO SALVO (A) AL EMISOR, (B) DE
CONFORMIDAD CON LA NORMA 144A DE LA LEY DE TITULOS VALORES, A UNA
PERSONA QUE EL VENDEDOR, CON CRITERIO RAZONABLE, CONSIDERE UN
COMPRADOR INSTITUCIONAL CALIFICADO, (C) FUERA DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE CONFORMIDAD CON LA NORMA 903 O LA NORMA 904 DEL REGLAMENTO S DE
LA LEY DE TITULOS VALORES O (D) CONFORME A UNA DISPOSICION DE
REGISTRO DE LA LEY DE TITULOS VALORES QUE 1A SIDO DECLARADA VALIDA,
EN CADA CASO DE ACUERDO CON LAS LEYES DE TITULOS VALORES
APLICABLES DE LOS ESTADOS UNIDOS O DE CUALQUIERA DE SUS ESTADOS.

“ e deberd insertar si el Bono Global se emite en virtud de la Norma 144A
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ESTA LEYENDA SOLO PUEDE SER ELIMINADA CON EL CONSENTIMIENTO DEL
EMISOR.

[Leyenda de los titulos del Reglamento S) i

ESTE TITULO NO HA SIDO NI SERA REGISTRADO EN EL MARCO DE LA LEY DE
TITULOS VALORES DE ESTADOS UNIDOS DE 1933, CON SUS MODIFICATORIAS (LA
“LEY DE TITULOS VALORES”). AL ACEPTAR ESTE BONO, EL TENEDOR DECLARA,
ACEPTA Y ACUERDA EN NOMBRE PROPIO, Y EN NOMBRE DEL INVERSOR PARA
EL CUAL HA COMPRADO LOS BONOS, QUE NO REVENDERA, PRENDARA O
TRANSFERIRA DE | ALGUN OTRO MODO ESTE TITULO SALVO QUE ESA
TRANSACCION ESTE EXENTA DE ESE REGISTRO O NO ESTE SUJETA A ESTE.

ESTA LEYENDA SOLO PUEDE SER ELIMINADA CON EL CONSENTIMIENTO DEL
EMISOR.

LA PROVINCIA DE SANTA FE (la “Provincia™), por contraprestacion onerosa, se
compromete en este acto a pagar a , 0 sus sucesores registrales, en

oportunidad de la entrega del presente un valor nominal de [DOLARES
ESTADOUNIDENSES] [OTRA MONEDA] ([USD][Otra moneda] ) 0 el monto que
constituya el valor nominal en circulacion al dia , [0, si ¢l capital habra de

pagarse en cuotas , insértense ofras fechas de pago de capital/plazos de pago] junto con los
intereses devengados desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento, excluida, o en la
fecha anterior en que el capital del presente se torne exigible de conformidad con las
disposiciones del presente. la Provincia promete incondicionalmente pagar intereses
[trimestrales/semestrales/anuales] a plazo vencido el y de cada afio (cada
una de esas fechas ser4 una “Fecha de Pago de Intereses”) a partir del , sobre toda parte
en circulacion del capital impago del presente a una tasa del [ % anual]. Los intereses se
devengaran a partir de la fecha mas reciente (inclusive) a la que se hayan pagado intereses o se
haya dispuesto su pago, 0, si no se pagaron intereses o se dispuso su pago, desde el

hasta que sc haya hecho o dispuesto el pago del capital antedicho, y seran pagaderos a los
Tenedores registrales a partir del y el de cada afio (cada una, una “Fecha de
Registro™). El presente €s un Titulo Global (segin dicho término se define en el Confrato de
Fideicomiso aludido mas adelante) depositado en el Depositario y registrado a nombre del
Depositario o su designatario o custodio comin y, por consiguiente, el Depositario o su
designatario o custodio comun, como Tenedor registral de este Titulo Global tendra derecho a
percibir pagos de capital e intereses, excepto ¢l capital y los intereses exigibles a la fecha de
vencimiento, por transferencia cablegratica o fondos de disponibilidad inmediata [Dicho pago se
realizara exclisivamente en la moneda de [Otra moneda] [los Estados Unidos de America] que
en el fecha de pago sea la moneda de curso legal para el pago de deudas pablicas y privadas.] La
Provincia, el Fiduciario, cualquier agente de registro y cualquier agente de pago tendran derecho
a considerar al Depositario como el inico Tenedor de este Titulo Global.

Este Titulo se emite respecto de una emisién de Bonos por un valor nominal total
de [USD] [Otra moneda] . a una tasa de interés del __ % , con vencimiento el

1t Qe deberd inscrtar si el Bono Global se emite en virtud del Reglamento S
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que realiza la Provincia y se rige por (i) el Contrato de Fideicomiso de fecha [«] de
noviembre de 2016 con sus modificaciones (el “Contrato_de Fideicomiso™) celebrado entre la
Provincia y U.S. Bank National Association, en caracter de fiduciario (el “Fiduciario™), cuyos
términos se incorporan por referencia al presente y (ii) por los términos y condiciones indicados
en el reverso de este Titulo, segin fueran modificados o complementados por la Autorizacion
(definida en el Contrato de Fideicomiso), o cualquier contrato de fideicomiso complementario,
de 1a Provincia (los “Términos”) aplicables a este Titulo Global, cuyos términos se incorporan
por referencia al presente. Este Titulo Global tendra derecho a los mismos beneficios que ofros
Titulos de Deuda emitidos en el marco del Contrato de Fideicomiso y los mismos términos y
condiciones establecidos en ¢l reverso de este Titulo.

Fxcepto y hasta tanto sea canjeado en todo o en parte por el Titulo Definitivo
representado por el presente, este Titulo Global no podra ser transferido excepto en su totalidad
por el Depositario a un designatario del Depositario o por un designatario del Depositario al
Depositario u otro designatario del Depositario o por el Depositario o tal designatario a un
Depositario sucesor o un designatario sucesor del Depositario sucesor.

Tras la transferencia o canje de la totalidad o una porcién de este Titulo Global por una
participacion en otro Titulo Global o por Titulos Definitivos de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, ¢ algin aumento o disminucién del valor nominal de este Titulo Global, tal
aumento o reduccion sera endosado en el Anexo A con el objeto de reflejar el cambio en el valor
nominal por éste acreditado.

S el certificado de autenticacion del presente no ha sido suscripto de pufio y letra por el
Fiduciario, este Titulo Global carecera de validez y no seré obligatorio a efecto alguno.

[El resto de la pagina se ha dejado en blanco deliberadamente)



EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, la Provincia ha dispuesto la debida
suscripcion del presente instrumento.

PROVINCIA DE SANTA FE

Por:

Nombre:
Cargo:

CERTIFICADO DE AUTENTICACION DEL FIDUCIARIO

El presente constituye uno de los Titulos de Deunda de la Serie indicada emitidos
en el marco del Contrato de Fidecomiso aqui mencionado.

10.S. BANK NATIONAL ASSOCIATION,
en caracter de Fiduciario

For:

Nombre:
Cargo:

Fecha:
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ANEXO A

Monto de fa

Monto del

Valor nominal
remanente de

Fechadela disminucion del aumento del este Titulo ‘s
. . . Anotacion
transferencia o valor nominal valor nominal Global con efectuada por
canje o0 pago de este Titulo de este Titulo | posterioridad al P
Global Global aumento o
disminucién




[MODELO DE ANVERSO DE TITULO DEFINITIVO]
LA PROVINCIA DE SANTA FE

[USD] [Otra moneda]

Bonos al [%] con vencimiento el

[Leyenda Norma 144A]*

ESTE TITULO NO HA SIDO Y NO SERA REGISTRADO CONFORME A LA LEY DD
TITULOS VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE 1933 CON SUS MODIFICATORIAS
(LA “LEY DE TITULOS VALORES”) Y NO PODRA SER REVENDIDO, PRENDADO NI
TRANSFERIDO DE NINGUN OTRO MODO SALVO EN LA CIRCUNSTANCIAS
INDICADAS A CONTINUACION. AL ACEPTAR ESTE BONO, EL TENEDOR DECLARA,
ACEPTA Y ACUERDA EN NOMBRE PROPIO, Y EN NOMBRE DEL INVERSOR PARA
EL CUAL HA COMPRADO LOS BONOS, QUE NO REVENDERA, PRENDARA O
TRANSFERIRA DE ALGUN OTRO MODO ESTE BONO SALVO (A) AL EMISOR, (B) DE
CONFORMIDAD CON LA NORMA 144A DE LA LEY DE TITULOS VALORES, A UNA
PERSONA QUE EL VENDEDOR, CON CRITERIO RAZONABLE, CONSIDERE UN
COMPRADOR INSTITUCIONAL CALIFICADO, (C) FUERA DE LOS ESTADOS UNIDOS
OE CONFORMIDAD CON LA NORMA 903 O LA NORMA 904 DEL REGLAMENTO S DE
A LEY DE TITULOS VALORES O (D) CONFORME A UNA DISPOSICION DE
REGISTRO DE LA LEY DE T{TULOS VALORES QUE HA SIDO DECLARADA VALIDA,
EN CADA CASO DE ACUERDO CON LAS LEYFS DE TITULOS VALORES
APLICABLES DE LOS ESTADOS UNIDOS O DE CUALQUIERA DE SUS ESTADOS.

ESTA LEYENDA SOLO PUEDE SER ELIMINADA CON EL. CONSENTIMIENTO DEL
EMISOR.

[Leyenda de Titulos del Reglamento Sk

ESTE TITULO NO HA SIDO NI SERA REGISTRADO EN EL MARCO DE LA LEY DE
TTULOS VALORES DE ESTADOS UNIDOS DE 1933, CON SUS MODIFICATORIAS (LA
“] EY DE TITULOS VALORES”). AL ACEPTAR ESTE BONO, EL. TENEDOR DECLARA,
ACEPTA Y ACUERDA EN NOMBRE PROPIO, Y EN NOMBRE DEL INVERSOR PARA
EL CUAL HA COMPRADO LOS BONOS, QUE NO REVENDERA, PRENDARA O
TRANSFERIRA DE ALGUN OTRO MODO ESTE TITULO SALVO QUE ESA
TRANSACCION ESTE EXENTA DE ESE REGISTRO O NO ESTE SUJETA A ESTE.

¥ Q¢ debers insertar si el Bono Definitivo se emite en virtud de la Norma 144A
¥ ga deberd insertar si el Bono Definitivo se emite en virtud del Reglamento S
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ESTA LEYENDA SOLO PUEDE SER ELIMINADA CON EL CONSENTIMIENTO DEL
EMISOR.

LA PROVINCIA DE SANTA FE (la “Provincia”), por contraprestacion onerosa, se
compromete en este acto a pagar a o sus cesionarios registrados, contra la entrega
del monto del capital de DOLARES ESTADQUNIDENSES (USD
) o el monto que constituya el valor nominal en circulacién al de

de junto con los intereses devengados desde la fecha de emisin hasta la
fecha de vencimiento, sin incluirla, en la primera fecha en la que el capital se torne exigible de
acuerdo con las disposiciones del presente. La Provincia, asimismo, se compromefe
incondicionalmente a pagar intereses por periodos vencidos ¢l yel
de cada afio (cada una de estas fecha serd una “Fecha de Pago de Intereses™) a partir del
, Tespecto de toda porcién del monto del valor nominal en circulacidn impago a una tasa
del % anual. Los intereses se devengaran a partir de la fecha mas reciente inclusive, en la
cual se hubiera pagado o se hubiera dispuesto debidamente el pago de intereses o, si no se
hubiese pagado o dispuesto el pago de intereses, desde el hasta tanto se haya
efectuado o dispuesto debidamente el pago del capital antes mencionado. El pago de los intereses
sobre y estara sujeto a ciertas condiciones que se establecen en los términos
que se mencionan a continuacion; los intereses deberdn pagarse a la persona a cuyo nombre esté
registrado el Titulo al cierre de las actividades del decimoquinto dia anterior a la correspondiente
Fecha de Pago de Intereses. Dicho pago se efectuard exclusivamente en la moneda que resulte de
curso legal en los Estados Unidos de América para ¢l pago de deudas piblicas y privadas a la
fecha del pago.

LA PROVINCIA DE SANTA FE (la “Provincia™), por contraprestacion onerosa, se
compromeie en este acto a pagar a , O sus sucesores registrales, en
oportunidad de la entrega del presente un valor nominal de [DOLARES
ESTADOUNIDENSES] [OTRA MONEDA] (JUSD][Otra moneda] ) o el monto que
constituya el valor nominal en circulacién al dia , [0, si el capital habri de
pagarse en cuotas , insértense otras fechas de pago de capital/plazos de pago] junto con los
intereses devengados desde la fecha de emisién hasta la fecha de vencimiento, excluida, o en la
fecha anterior en que el capital del presente se torne exigible de conformidad con las
disposiciones del presente. La Provincia promete incondicionalmente pagar intereses
[trimestrales/semestrales/anuales] a plazo vencido el y de cada afio (cada
una de esas fechas serd una “Fecha de Pago de Intereses™) a partir del , sobre toda parte
en circulacion det capital impago del presente a una tasa del | % anual]. Los intereses se
devengaran a partir de la fecha ms reciente (inclusive) a la que se hayan pagado intereses o se
haya dispuesto su pago, o, si no se pagaron intereses o se dispuso su pago, desde €l
hasta que se haya hecho o dispuesto el pago del capital antedicho, y serdn pagaderos a los
Tenedores registrales a partir del y el de cada afio (cada una, una “Fecha de
Registro™). [Dicho pago se realizard exclusivamente en la moneda de [Otra moneda] [los Estados
Unidos de América] que en la fecha de pago sea la moneda de curso legal para el pago de deudas
publicas y privadas.]

Este Titulo se emite respecto de una emision de Bonos por un valor nominal total
de [USD] [Otra moneda] , a una tasa de interés del _ % , con vencimiento el
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que realiza la Provincia y se rige por (i) el Contrato de Fideicomiso de fecha [«] de
3016 con sus modificaciones (el “Contrato de Fideicomiso™) celebrado entre la Provincia y U.S.
Bank National Association, en caracter de fiduciario (el “Fiduciario™), cuyos términos se
incorporan por referencia al presente y (ii) por los términos y condiciones indicados en ¢l reverso
de este Titulo Definitivo, segin fueran modificados o complementados por la Autorizacion
(definida en ¢l Contrato de Fideicomiso), o cualquier contrato de fideicomiso complementario,
de la Provincia (los “Términos™) aplicables a este Titulo Definitivo, cuyos términos se
incorporan por referencia al presente. Este Titulo Definitive tendrd derecho a los mismos
beneficios que otros Titulos de Deuda emitidos en ¢l marco del Contrato de Fideicomiso y los
Términos.

Sj el certificado de autenticacion del presente no ha sido suscripto de pufio y letra por el
Fiduciario, este Titulo Global carecera de validez y no serd obligatorio a efecto alguno

[E! resto de la pdgina se ha dejado en blanco deliberadamente]
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EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, la Provincia ha dispuesto la debida
suscripcion del presente instrumento.

PROVINCIA DE SANTA FE

Por:

Nombre:
Cargo:

CERTIFICADO DE AUTENTICACION DEL FIDUCIARIO

El presente constituye uno de los Titulos de Deuda de la Serie indicada emitidos
en el marco del Contrato de Fidecomiso aqui mencionado.

Fecha:

U.S. BANK NATIONAL ASSOCIATION,
en caracter de Fiduciario

Por:

Nombre:
Cargo:

B-4



[MODELO DE REVERSO DE TITULO DE DEUDAL]
TERMINOS Y CONDICIONES
1. Generalidades.

(a) Este titulo forma paric de una Serie (la “Seri¢™) debidamente autorizada de
titulos de denda de la Provincia de Santa Fe (la “Provincia”), designada como sus Bonos al
{__]% con vencimiento el (cada titulo de esta Setic serd denominado un “Titulo”
y, colectivamente los “Titulos™ y se emite 0 serd emitido en una o mas Series (a las que se
denominard en forma colectiva los “Titulos de Deuda™) a tenor de un Contrato de Fideicomiso de
fecha [+] noviembre de 2016, celebrado entre la Provincia y U.S. National Association, en su
cardcter de fiduciario (el “Fiduciario™), y sus eventuales modificatorias (¢! “Contrato de
Fideicomiso™). Los Tenedores de los Titulos (definidos a continuacién) tendran todos los
derechos y obligaciones emergentes del presente y serdn considerados notificados de todas las
disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso. Se encuentra en archivo una copia del
Contrato de Fideicomiso, 1a que podra ser consultada en las Oficinas de la Compaiiia Fiduciaria
del Fiduciario en la Ciudad de Nueva York. Sujeto a los términos del apartado 12, la Provincia
certifica y garantiza por el preseni¢ que todos los actos, condiciones y medidas que se deben
realizar y observar y adoptar antes de Ja constitucién, ejecucion y, si correspondiera, la emisidn
del Contrato de Fideicomiso y los Titulos para que éstos resuiten obligaciones legales, validas y
vinculantes de la Provincia exigibles de acuerdo con sus términos, se han realizado y cumplido y
que se han producido en estricto cumplimiento de todas las leyes aplicables. Todos los términos
utilizados en este Titulo que comiencen con letra mayuscula pero no que no esten definidos en el
presente tendrdn los significados que se les asignan en el Contrato de Fideicomiso. Si las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso se contrapusieran a las disposiciones contenidas en
este Titulo, a efectos de este Titulo regiran estas iltimas.

(b} Los Titulos se pueden emitir exclusivamente en forma nominativa sin cupones
de interés. Los Titulos se pueden emitir en forma definitiva totalmente nominativa y no global
(los (“Titulos Definitivos™) o pueden estar representados por uno o mas titulos globales
nominativos (cada uno de ellos, un “Titulo Global™) en {enencia de la Persona o las Personas o
en sus nombres que sean designadas por la Provincia, en virtud del Contrato de Fideicomiso,
para actuar como depositarios de dichos Titulos Globales (¢l “Depositario™). Los Titulos
Definitivos estardn disponibles exclusivamente en las circunstancias limitadas expresadas en el
Contrato de Fideicomiso. Los Titulos y las transferencias de los Titulos seran registrados segin
se indica en la Clausula 2.6 del Contrato de Fideicomiso. Toda Persona a cuyo nombre esté
registrado un Titulo (cada uno de ellos sera un “Tenedor”) puede (con el maximo alcance
permitido por las leyes aplicables) ser tratado en todo momento por todas las Personas y a todo
efecto como el titular absoluto de ese Titulo, independientemente de cualquier notificacion de
titularidad, robo, extravio o cualquier anotacion sobre el Tiwlo.

(¢) [Los Titulos se podran emitir en denominaciones minimas de USD150.000 y
miltiplos enteros de USD1.000 si superasen ese monto. ]

(d) La Provincia asegurara que las obligaciones contraidas en virtud de los Titulos
tendran en todo momento la mistna jerarquia emtre sf sin preferencia alguna y CONCUITiran en pie
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de igualdad con toda otra Deuda Externa Publica de la Provincia. Queda entendido que esta
disposicién no seré interpretada de modo tal que exija que la Provincia realice pagos en el marco
de los Titulos en proporcion a los pagos que se hagan en el marco de otra Deuda Externa
Piblica. Los titulos no estarén garantizados y no gozardn del beneficio de una garantia real

A los efectos de lo antedicho y de estos Términos, “Deuda Externa Publica ” significa
todo Endeudamiento Externo de la Provincia o garantizado por la Provincia que (i) se ofrece
piblicamente o se coloca en forma privada en los mercados de titulos (ii) esta acreditado o
representado por titulos, debentures u otros instrumentos similares o cualquier garantia de ellos y
(iii) es o estaba, al momento de emision, destinado a ser cotizado o negociado en una bolsa,
sistema de negociacion automatizado o mercado de titulos extrabursatil (incluidos titulos que
retinen los requisitos para la venta a tenor de ]a Norma 144A) de la Ley de Titulos Valores (o
cualquier ley 0 norma sucesora de efecto similar)) v (B) “Deuda Externa” significa obligaciones
por fondos tomados en préstamo o acreditados por titulos, debentures o instrumentos similares
denominados y pagaderos o que a opcién de su tenedor pueden ser pagaderos en una moneda
distinta a 1a de curso legal en la Argentina, independientemente de si tal obligacion es incurrida o
asumida dentro o fuera de la Argentina.

(¢) La Provincia podra, periddicamente, con sujecion al cumplimiento de otras
disposiciones aplicables de este Contrato de Fideicomiso y sin notificacion a los Tenedores ni su
consentimiento, crear y emitir Titulos adicionales en virtud del Contrato de Fideicomiso. Tales
Titulos Adicionales tendran los mismos términos y condiciones que los Titulos (con excepeion
de la fecha de emisién el precio de emision y, de corresponder, la Primera Fecha De Pago) y
conformarén una tinica Serie con los Titulos. Los Titulos adicionales emitidos con posterioridad
que no se consideren como parte de 1a misma “emisién” que los Titulos emitidos en esta oferta
dentro del significado que otorgan los articulos 1.1275-1(f) o 1.1275(k) del reglamento del
Tesoro de los Estados Unidos tendran CUSLP, ISIN u ofros namero de identificacion diferentes

de los anteriores Titulos de esta Serie En circulacion.

2. Pagos v Agentes de Pago.

La Provincia conviene y acuerda que, a través del Fiduciario o el agente de pago, pagard o
dispondra el pago en término del valor nominal, la prima, si la hubiere y los intereses [(incluidos
Montos Adicionales)] de los Titulos y todo otro pago que deba ser efectuado por la Provincia en
virtud de los Titulos y el Contrato de Fideicomiso, en el Tugar o los lugares y ¢n las respectivas
fechas y en la manera prevista en los Titulos y ¢l Contrato de Fidecomiso. El capital de los
Titulos se pagara contra la entrega de los Titulos en las Oficinas de la Compafiia Fiduciaria del
Fiduciario en la Ciudad de Nueva York o, sujeto a las leyes y normas aplicables, en la oficina
fuera de los Estados Unidos de un agente de pago, mediante un cheque en [USD] [Otra monedal]
girado contra una cuenta en [USD] [Otra Moneda] mantenida por el Tenedor en un Banco con
sede en [la Ciudad de Nueva York] [Otro lugar| o una {ransferencia a dicha cuenta. Bl pago de
intereses o capital [(incluidos los Montos Adicionales (que se definen a continuaci6n)}] de los
Titulos se realizara a las Personas a cuyos nombres estén registrados los Titulos en la Fecha de
Registro correspondiente, independientemente de la cancelacion de dichos Titulos en virtud de
una transferencia o canje de esos Titulos con posterioridad a la Fecha de Registro y antes de
dicha Fecha de Pago de Intereses, con la salvedad de que, en la medida en que la Provincia
incumpla el pago de intereses adeudados en la Fecha de Pago de Intereses, tales intereses en
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mora deberan ser abonados a las personas a cuyo nombre estén registrados los Titulos en una
fecha de registro posterior establecida por la Provincia mediante notificacion, segun se indica en
el Apartado 16 de estos Términos, por o en nombre de la Provincia a los Tenedores de los
Titulos como minimo 15 dias antes de la fecha de registro posterior, cuya fecha no debera operar
menos de 10 dias antes de la fecha de pago de los intereses en mora. Independientemente de lo
dispuesto en la oracion inmediatamente anterior, en el caso de que el interés, el capital o prima,
si la hubiere [(incluidos los Montos Adicionales (segim se definen a continuacion)] no fueran
pagados en término o no se dispusiera debidamente su pago en término, ¢l Fiduciario tendra
derecho a fijar dicha fecha de registro posterior, y, si es fijada por el Fiduciario, dicha fecha de
registro posterior reemplazard a toda fecha de registro posterior fijada por la Provincia. El pago
de intereses de los Titulos Definitivos se haré (i) mediante un cheque en [USD] [Otra Monedal
girado contra un banco de [la Ciudad de Nueva York] [Otro lugar] enviado por correo al Tenedor
al domicilio registrado del Tenedor o (ii) ante la solicitud de un Tenedor de como minimo
[USD/Otra moneda] | ] del valor nominal de los Titulos Cartulares al Fiduciario a
mas tardar en la Fecha de Registro pertinente, por transferencia cablegrafica en fondos de
disponibilidad inmediata a una cuenta en [USD] [Otra moneda] que mantenga el Tenedor en un
Banco de [la Ciudad de Nueva York] [Otro lugar]. El Pago de intereses de un Titulo Global sera
efectuado (i) mediante un cheque en [USD] [Otra Moneda] girado contra un banco de [la Ciudad
de Nueva York] [Otro lugar] entregado al Depositario a su domicilio registrado o (ii) por
transferencia cablegrafica en fondos de disponibilidad inmediata a una cuenta en [USD][Otra
moneda] que mantenga el Depositario en un Banco de [la Ciudad de Nueva York] [Otro lugar].
“D)ja Habil” significa un dia distinto de sabado y domingo, que no sea un dia en que las entidades
bancarias o fiduciarias estén autorizadas en forma general u obligadas por ley, reglamentacion o
decreto a cerrar en Ia Ciudad de Nueva York o en la Ciudad de Buenos Alres.

Ni la Provincia, ni el Fiduciario ni ningim Agente tendra responsabilidad u
obligacién alguna por ningiin aspecto de Jos registros relacionados con las participaciones de
¢itularidad beneficiaria de los Titulos Globales ni los pagos realizados a cuenta de ellas ni por ¢l
mantenimiento, supervision o revisién de los registros relativos a tales participaciones de
titularidad beneficiaria.

(b) [Siun pago de capital o intereses debe ser efectuado en una Fecha de Pago que
no es un Dia Habil, no es necesario que se realice ese dia, sino que puede hacerse el Dia Habil
jnmediatamente posterior con la misma vigencia y con el mismo efecto que si hubiera sido
practicado en la Fecha de Pago y no se devengaran intereses con respecto a ese pago por el
periodo desde la Fecha de Pago en adelante. |

(c) [Los intereses se calcularan sobre la base de un afio de 360 dias de doce meses
de 30 dias cada uno. ] [La cantidad real de dias transcurridos en un afio de 365 (o 366) dias.]

(d) En tanto existan titulos En Circulacién, la Provincia mantendré un agente de
registro, un agente de pago y un agente de transferencia en la Ciudad de Nueva York. Sujeto a lo
antedicho, la Provincia tendré derecho en cualquier oportunidad a solicitar al fiduciario que
revoque tales designaciones y designe otros en fos lugares que juzgue conveniente a los efectos
de realizar pagos para el exclusivo beneficio de los Tenedores. La Provincia notificara
inmediatamente a todos los Tenedores de los Titulos de toda futura designacién o de cualquier
renuncia o remocion de un agente o de un cambio de oficinas de un agente. No obstante lo
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anterior, los agentes designados en virtud de este Contrato de Fideicomiso seran exclusivamente
agentes de la Provincia.

(¢) Todos los fondos depositados en el Fiduciario o pagados al Fiduciario o a
cualquier agente de pago para el pago del capital, la prima, si la hubiese, o los intereses
[(incluidos Montos Adicionales)] de uno o mas {Titulos] que no fueran aplicados ni reclamados
durante dos afios después de la fecha en que dicho capital, prima, si la hubiese, o intereses se
hubieran tornado exigibles seran pagados a la Provincia o a la cuenta de la Provincia por el
Fiduciatio o el agente de pagos, a solicitud por escrito de la Provincia y, en la medida permitida
por las leyes aplicables, el Tenedor de tales [Titulos] solo podra a partir de entonces recurrir a la
Provincia para reclamar el pago que tiene derecho a cobrar, y toda responsabilidad del Fiduciario
o el agente pago con respecto a dichos fondos cesara a partir de ese momento. La Provincia
dispondra que todos los fondos devueltos y no reclamados sean mantenidos en fideicomiso para
el Tenedor pertinente de los [Titulos] hasta que los reclamos contra la Provincia por el pago de
dichos montos prescriban en virtud del Apartado 14 de estos Términos.

3. [Impuestos.

La Provincia realizara pagos respecto de este Titulo sin retenciones o deducciones en
concepto de impuestos, aranceles, cargos u otras cargas gubernamentales presentes o futuras
impuestas o determinadas por la Argentina o la Provincia o en sus respectivos nombres o, en
cada caso, una subdivisién politica o autoridad fiscal u organismo de ellas con facultad para
tributar impuestos (tales jurisdicciones seran las “Jurisdicciones Pertinentes” y tales impuestos,
los “Impuestos Pertinentes™), salvo que dicha retencion o deduccidn sea requerida por ley. Sila
retencion o deduccion fuera necesaria, la Provincia pagard a los Tenedores los montos
adicionales (“Montos Adicionales™) requeridos para asegurar que reciban el mismo monto que
habrian recibido en ausencia de la retencién o dediiccion; con la salvedad de que la Provincia no
pagara Montos Adicionales con respecto a ningin Titulo en relacién con un impuesto, arancel,
cargo u otra carga gubernamental que sea impuesta (i) porque el Tenedor (o un tercero en
nombre del Tenedor) es o fue residente de la Jurisdiccion Pertinente o ha tenido alguna conexién
directa o indirecta con la Jurisdiccin Pertinente por motivos distintos de la mera tenencia del
Titulo de Deuda, 1a recepcion de los pagos de los Titulos o el ejercicio de derechos a tenor de los
Titulos; (ii) porque el Tenedor o titular beneficiario de un Titulo presenté el Titulo para su pago
(cuando la presentacion fuera requerida por estos Términos ) mas de 30 dias después de la Fecha
Pertinente, como se define en ¢l presente (salvo en el caso de que el Tenedor habria tenido
derecho a Montos Adicionales si el Titulo hubiera sido presentado en cualquier fecha durante ese
periodo de 30 dias); (iii)cuando el Tenedor o titular beneficiario del Titulo no fuera responsable
por la deduccién o retencion o no estaria sujeto a ella si formulara una declaracion de no
residencia o cualquier otro reclamo o presentacidn para la exencién o reduccion ante las
autoridades fiscales pertinentes si el Tenedor o el titular beneficiario del Titulo fuera elegible
para formular tal declaracién, presentacion u otro reclamo vy, luego de que se le hubiera
solicitado que formule tal declaracion, reclamo, o presentacidn, el Tenedor o titular beneticiario
no lo hicieran en término, siempre que la Provincia haya otorgado al Tenedor (o titular
beneficiario) una notificacién con no menos de 60 dias de antelacion (de conformidad con los
términos de los Titulos de Deuda) de su oportunidad de satisfacer el requisito o formular la
declaracidn o reclamo; (iv) respecto de impuestos, cargas, determinaciones u otros cargos
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gubernamentales sobre un patrimonio, acervo hereditario, donacidn, valor agregado, ventas, uso,
consumo, transferencia, bienes personales o impuestos similares; (v) respecto de Impuestos
Pertinentes no pagaderos por retencion o deduccion del pago del valor nominal o los intereses o
Ja prima, si la hubiera, de los Titulos de Deuda; o (vi) cualquier combinacion de los incisos (i) a
(v) anteriores. Todas las referencias en este Titulo al capital, los intereses o la prima, si la
hubiese, incluira los Montos Adicionales pagaderos por la Provincia respecto del capital, los
intereses o la prima. '

(b) Asimismo, no se pagaran Montos Adicionales con respecto a cualquier pago de un
Titulo a un Tenedor que sea un fiduciario o una sociedad, o que no sea el unico titular
beneficiario de dicho pago en la medida en que un beneficiario o un fideicomitente con respecto
a ese fiduciario o un integrante de esa sociedad o titular beneficiario no habria tenido derecho a
percibir los Montos Adicionales si ese beneficiario, fideicomitente, integrante o titular hubiera
sido el Tenedor.

(c) A los efectos de este apartado (a) “Fecha Correspondiente” significa, respecto de un
Titulo, la fecha en que su pago se torna vencido o, si el monto total del dinero a pagar en €sa
fecha no ha sido percibido por el Fiduciario o el agente de pago hasta esa fecha o en esa fecha,
aquella en que se curse notificacion fehaciente a los Tenedores donde se indique que dicha suma
de dinero ha sido recibida y esta disponible para su pago.

(d) La Provincia proporcionard al Fiduciario la documentacién adecuada que requiera el
Fiduciario para acreditar el pago de los Impuestos Pertinentes deducidos o retenidos de los pagos
realizados con respecto a los Titulos. El Fiduciario pondra a disposicion de los Tenedores copias
de dicha documentacién que les hara llegar si se lo solicitan por escrito.

(¢) La Provincia pagara de inmediato a su vencimiento los impuestos presentes o futuros
a los sellos, emisién, registro, tasas judiciales o documentales u otros impuestos sobre el
consumo o la propiedad, cargas o gravamenes similares que se impongan en una Jurisdiccion
Pertinente en relacién con la suscripeion, entrega o registro del Contrato de Fideicomiso y los
Titulos, o cualquier otro documento o instrumento alli mencionado, o el recibo de cualquier pago
con respecto a los Titulos. La Provincia también pagaré y eximir4 de responsabilidad a Jos
Tenedores y al Depositario por todos las tasas judiciales y otros impuestos o tasas, incluyendo
intereses y multas, pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdiccion en relacion con
cualquier medida que se les permita adoptar a los Tenedores o al Fiduciario para exigir el
cumplimiento de las obligaciones de la Provincia contraidas en virtud de este Contrato de
Fideicomiso o los Titulos.}

4. [Rescate opcional. (A)La Provincia s6lo podra rescatar los Titulos antes de su
vencimiento estipulado segiin se indica a continuacion.

(a) Rescate opcional del Monto Complementario. La Provincia puede rescatar los
Titulos en cualquier oportunidad, en total pero no en parte, al monto que resulte mayor entre (i}
el 100% de su valor nominal en circulacion y (ii) el Monto Complementario, en cada caso mas
los intereses devengados e impagos hasta la fecha de rescate.

* Insertar si el Titulo de Deuda contempla ¢l pago de Montos Adicionales.
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“Monto Complementario” significa la suma de los valores actuales de cada uno de los
restantes pagos programados de capital e intereses de los bonos hasta la fecha de vencimiento
(sin incluir ninguna parte de los pagos de intereses devengados hasta 1a fecha de rescate)
descontados hasta la fecha de rescate sobre una base semestral, considerando un afio de 360 dias
y doce meses de 30 dias a la Tasa del Tesoro mas [50 puntos base].

“Emision Comparable del Tesoro” significa uno o mds titulos del Tesoro de los Estados
Unidos seleccionados por un Banco de Inversion Independiente por tener un vencimiento real o
interpolado comparable con el plazo restanic de los bonos hasta la fecha de vencimienio, o que
seria utilizado, en oportunidad de la seleccion y de acuerdo con las practicas financieras de uso,
para fijar nuevas emisiones de titulos de denda de empresas con un vencimiento comparable al
plazo restante de los Titulos.

“precio Comparable del Tesoro” significa, con respecto a una fecha de rescate (i) el
promedio, segin Jo determine un Banco de Inversién Independiente, de las Cotizaciones de un
Intermediario de Referencia del Tesoro, para dicha fecha de rescate luego de excluir las
Cotizaciones de un Intermediario de Referencia del Tesoro mds altas y mas bajas, o (ii) si se
obtienen menos de cuatro Cotizaciones de un Intermediario de Referencia del Tesoro, et
promedio, segin lo determine el Banco de Inversién Independicnte, de todas esas cotizaciones.

“Banco de Inversién Independiente” significa uno de los Intermediarios de Referencia del
Tesoro.

“[ntermediario de Referencia del Tesoro” significa [insertar nombre de entidades de
referencia], o cualquiera de sus sociedades vinculadas que sea intermediario primario de titulos
de gobierno de los Estados Unidos y otro intermediario primario de los titulos del gobierno de
los Estados Unidos designado con criterio razonable por la Provincia, con la salvedad de que si
cualquiera de las entidades mencionadas precedentemente dejara de ser intermediario primario
de titulos del gobiemno de los Estados Unidos (un “Intermediario Primario del Tesorc™) la
Provincia lo reemplazara por otro Intermediario Primario del Tesoro.

“Cotizacién de un Intermediario de Referencia del Tesoro” significa, con respecto a cada
Intermediario de Referencia del Tesoro y cualquier fecha de rescate, el promedio, segin lo
determine un Banco de Inversién Independiente, de los precios de compra y venta de la Emisién
Comparable del Tesoro (expresada, en cada caso, como potcentaje de su valor nominal) cotizada
por escrita a dicho Banco de Inversién Independiente por el Intermediario de Referencia del
Tesoro alrededor de las 3.30 PM (horario de la Ciudad de Nueva York) el tercer Dia Habil
anterior a la fecha de rescate.

«“Tasa del Tesoro” signitica, con respecto a una fecha de rescate, la tasa anual igual al
rendimiento semestral equivalente al vencimiento o vencimienio interpolado (contado por dia) de
la Emisién Comparable del Tesoro, considerando un precio para la Emision Comparable del
Tesoro (expresada como porcentaje de su valor nominal) igual al Precio Comparable del Tesoro
para la Fecha de Rescate.

(b) Rescate opcional por cuestiones impositivas. La Provincia podré rescatar los Titulos
en cualquier momento, en todo pero no en parte, al 100% de su valor nominal en circulacion,
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mas intereses devengados e impagos hasta la fecha de rescate y todo Monto Adicional pagadero
con respecto a ¢lios hasta la fecha de rescate en los siguientes casos (i) si la Provincia esta
obligada en esa oportunidad o habra de estarlo en la siguiente fecha de pago a pagar Montos
Adicionales con respecto a esos Titulos como consecuencia de un cambio o reforma de leyes,
reglamentaciones o sentencias judiciales (incluida, a titulo enunciativo, una determinacion de un
tribunal con jurisdiccién competente) de una Jurisdiccién Relevante (excepto la propia Provincia
o una subdivisién de 1a Provincia) o cualquier cambio en la aplicacién o interpretacion oficial de
tales leyes, reglamentaciones o normas que ocurriera después de la fecha del Contrato de
Fideicomiso y si (ii) dicha obligacién no puede ser evitada por la Provincia adoptando las
medidas razonables a su alcance. No se cursara notificacion de rescate antes de los 90 dias de la
primera fecha en que la Provincia estaria obligada a pagar tales Montos Adicionales si en ese
momento venciera un pago respecto de los Titulos.

Antes de notificar del rescate de los Titulos tal como se ha indicado en el parrafo anterior,
la Provincia debera entregar al fiduciario (x) la Opinién de un Abogado de reconocido prestigio
en la que se indique que los Montos Adicionales son pagaderos debido a un cambio o reforma de
leyes, reglamentaciones o sentencias de una Jurisdiccion Pertinente (excepto la propia Provincia
o una subdivisién de la Provincia) o cualquier cambio en la aplicacién o interpretacion oficial de
tales leyes, reglamentaciones o sentencias e (y) un Certificado de Funcionario en el que se
exprese que la Provincia no puede evitar su obligacion de pagar montos adicionales ni aun
adoptando las medidas razonables que estén a su alcance, vy que se han obtenido y estan vigentes
todas las aprobaciones gubernamentales para que 1a Provincia realice el rescate, o se
especifiquen las autorizaciones necesarias que no han sido obtenidas.

(B) (a) La Provincia, por su cuenta y cargo, cursara o dispondra que el Fiduciario curse
notificacién de rescate a los Tenedores de Titulos en la manera prevista en el Apartado 17 de
estos Términos, como minimo 30 (treinta) dias y como maximo sesenta (60) dias antes de la
fecha de rescate a cada Tenedor de Titulos de Deuda a ser rescatados de conformidad con la
Claasula 11.4 [no hay analisis de la notificacién de los tenedores allf] del Contrato de
Fideicomiso Si la propia Provincia cursase la notificacion, también debera enviarle una copia al
Fiduciario.

(b)  Si la Provincia optase porque el Fiduciario curse la notificacién de rescate,
entonces la Provincia deberd entregarle al Fiduciario, como minimo 45 dias antes de la fecha de
rescate (salvo que el Fiduciario este satisfecho con un plazo més breve) un Certificado de
Funcionario en el que se solicite que el Fiduciario curse notificacion de rescate y en ¢l que s¢
indique la informacién requerida por el Apartado 4(B)(c). Sila Provincia optase porque el
Fiduciario curse la notificacién de rescate, el Fiduciario cursara la notificacién en nombre de la
Provincia y a cuenta y cargo de la Provincia.

(c)  Todas las notificaciones de rescate indicaran:
@) la fecha de tescate;

(i) el precio de recate y el monio de todo interés devengado y pagadero segin se
indica este Apartado 4(B);
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(iii)  que en la fecha de rescate el precio de rescate y todo interés devengado pagadero a
ta fecha de rescate segiin se contempla en este Apartado 4(B) se tornardn exigibles respecto de
cada Titulo de Deuda y, salvo que la Provincia incumpla con su obligacion de hacer el pago de
rescate, que los intereses de cada Titulo de Deuda dejardn de devengarse a partir de la fecha de
rescate inclusive;

(iv) el o los lugares en donde un Tenedor puede entregar sus Titulos de Deuda para ¢l
pago del precio de rescate; y

(v)  los nameros CUSIP, ISIN o los codigos comunes, si los hubiera, enumerados en la
notificacién o impresos en los Titulos de Deuda, y que no se formula declaracion alguna respecto
de la exactitud o correccidn de tales niimeros o codigos comunes.

(C) Antes de las 13 horas (horario de la Ciudad de Nueva York) del Dia Habil anterior a
la fecha de rescate pertinente, la Provincia debera depositar en ¢l Fiduciario o en un agente de
pago en Nueva York una suma de dinero en fondos de disponibilidad inmediata suficiente para
pagar el precio de rescate y los intereses devengados de todos los Titulos a ser rescatados.

(D) Los Titulos llamados a rescate se tornaran exigibles en la fecha de su rescate. La
Provincia pagard el precio de rescate de un Titulo junto con los intereses devengados e impagos
hasta la fecha de rescate. A partir de la fecha de rescate, inclusive, los intereses dejaran de
devengarse en los Titulos de Deuda siempre que Ja Provincia haya depositado en el agente de
pago de la Ciudad de Nueva York fondos que satisfagan el precio de rescate aplicable y los
interese devengados, segun se indica en el Apartado 4(c). Tras e} rescate de los Titulos por parte
de la Provincia, los Titulos rescatados se cancelaran].

5 Limitacién sobre Gravimenes. En tanto exisitan Titulos en circulacién, la Provincia no
debera, ni directa ni indirectamente, con sujecion a las excepciones que se describen a
continuacidn, crear, incurtir 0 asumir ningin Gravamen sobre propiedades, bienes 0 ingresos
presentes o futuros ni disponer el pago de un Endeudamiento de 1a Provincia excepto que, al
mismo tiempo o con anterioridad, las obligaciones de la Provincia a tenor de los bonos estén
garantizadas de igual modo, proporcionalmente, que las obligaciones de la Provincia por tal
Endeudamiento.

Limitacion sobre Gravamenes. En la medida en que un Titulo de Deuda se encuentre En
Circulacion o un monto pagadero por la Provincia en virtud de este Contrato de Fideicomiso este
impago, la Provincia no constituira, incurrira ni asumira, directa o indirectamente, con sujecion
a las excepciones indicadas a continuiacion, ningn Gravamen sobre ninguno de sus bienes,
activos 0 ingresos presentes o fufuros para garantizar un Endeudamiento de la Provincia excepto
que, al mismo tiempo o con anterioridad, las obligaciones de la Provincia en virtud de los Titulos
de Deuda estén garantizadas igual y proporcionalmente con las obligaciones de la Provincia a
tenor de dicho Endeudamiento.

Sin embargo, la Provincia puede constituir, asumir o incurrr en:

(a) cualquier Gravamen existente a la fecha de emision;



(b) cualquier Gravamen existente sobre cualquier bien en el momento de su
adquisicion;

(¢) un Gravamen en garantia de Endeudamiento incurrido con el objeto de
financiar todo o parte de los costos de adquisicién, construccion o desarrollo de una propiedad o
un proyecto, con la salvedad de que la propiedad sobre la cual se otorgue el Gravamen consie
exclusivamente del bien adquirido o de los activos o ingresos de ese proyecto o de la
participacion en la titularidad;

(d) un Gravamen que garantice el Endeudamiento de la Provincia con (i) el
Gobierno Nacional o (ii) un organismo de préstamos multilateral o bilateral, una entidad de
créditos de exportacion o un organismo de desarrollo, que grave el derecho de la Provincia a
percibir Pagos de Coparticipacion, siempre que la contraccion de dicho Endeudamiento
garantizado no provoque que el Coeficiente de Endeudamiento Garantizado de Coparticipacion
supere el 50%;

(¢) un Gravamen sobre Créditos Recuperables;

(f) otros Gravamenes que garanticen ¢l Endeudamiento de la Provincia por un
monto total de valor nominal en circulacion que no supere en ningtin momento el 15% de los
Ingresos de la Provincia para el periodo de los cuatro trimestres econdmicos consecutivos mas
recientes que finalicen antes de la fecha de determinacion;

(g) todo reemplazo, renovacion o prorroga de un Gravamen permitido por los
incisos (a) a (¢) anteriores sobre los mismos bienes que hasta entonces estaban sujetos al
Gravamen en cuestion, incluido un reemplazo, renovacion o prorroga de dicho Gravamen como
resultado de la refinanciacion (sin incremento del capital) del Endeudamiento garantizado por el
Gravamen, con la salvedad de que la Provincia no estard autorizada a reemplazar, renovar o
prorrogar ningiim Gravamen respecto del Endeudamiento con (i) el gobierno nacional, excepto
que el gobierno nacional contindie siendo el acreedor y (ii) un organismo de préstamos
gubernamental multilateral o bilateral, una entidad de créditos de exportacion o un organismo de
desarrollo, excepto que el gobierno nacional o el organismo o entidad continden siendo el
acreedor;

(h) un Gravamen para garantizar obligaciones publicas o legales o que de otro
modo surjan por aplicacién de la ley para garantizar reclamos, salvo por dinero tomado en
prestamo; o

(i) Gravamenes emanados de sentencias que no den lugar a una Situacion de
Incumplimiento siempre que la sentencia esté siendo objetada de buena fe.

A los efectos de lo antedicho y estos Términos:
«Coeficiente enire la Coparticipacion y el Endeudamiento Garantizado™ significa el

porcentaje que es igual a (A) respecto del periodo de los cuatro trimestres econdémicos mas
recientes que finalice antes de la fecha de determinacién, el monto total de pagos de capital e
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intercses que venceran en ese periodo, calculado para dar efecto pro forma al incurrimiento del
Endeudamiento y la aplicacidn de los fondos provenientes de €l, respecto del Endeudamiento
garantizado por un Gravamen sobre el derecho de fa Provincia a los Pagos de Coparticipacion,
dividido por (B) el monto total de Pagos de Coparticipacion efectivamente percibidos por la
Provincia durante ese periodo, multiplicado por (C) 100.

“garantia” significa, con respecto a una Persona, toda garantia, aval u obligacién similar,
ya sea directa o indirecta, contingente o no de dicha Persona respecto de Endeudamiento u otra
obligacion de otra persona, o una obligacién, directa o indirecta, contingente o no de una Persona
de comprar, adquirir o en modo alguno asegurar a un acreedor contra pérdidas relativas a
Endeudamiento u otra obligacién de otra Persona. E] verbo “garantizar” tiene un significado
consecuente con fo antedicho.

“Endeudamiento” significa, con respecto a una Persona, ya sea que s¢ encuentre
pendiente de pago en la fecha original de emision de una Serie de Titulos de Deuda o en
cualquier oportunidad posterior: (i) todo el endeudamiento de esa Persona por dinere tomado en
préstamo; (ii) todas las obligaciones de reembolso de dicha Persona (en la medida que no sean
contingentes) respecto de cartas de crédito o aceptaciones bancarias; (iii) todas las obligaciones
de dicha Persona de reintegrar los depdsitos en esa Persona o los anticipos efectuados a ella; (iv)
todas las obligaciones de dicha Persona (distintas de las especificadas en los incisos (i) y
(ii) anteriores) acreditadas por titulos, debentures, pagarés o instrumentos similares ; y {v) en la
medida en que va no sean contingentes, todas las garantias directas, endosos, avales u
obligaciones similares de dicha Persona respecto del endeudamiento o las obligaciones de la
Persona en virtud de los incisos (i), {ii), (iii) o (iv) anteriores, y todas las obligaciones directas de
esa Persona de comprar o de otro modo adquirir tal endeudamiento u obligaciones o de modo
alguno garantizar a un acreedor contra las pérdidas en virtud de tal endendamiento u
obligaciones.

“Gravamen” significa todo gravamen, prenda, hipoteca, derecho real de garantia,
escritura de fideicomiso, cargo, cesion (incluida, a titulo enunciativo, una cesion fiduciaria
relativa a los Pagos de Coparticipacion) u otra carga sobre propiedades, activos o ingresos de
cualquier naturaleza que existan actualmente o en el futaro, o respecto de ellos.

“Créditos Recuperables” significa todo monto adeudado a la Provincia por el gobierno
nacional en virtud de las resoluciones judiciales dictadas por la Corte Suprema de la Argentina ¢l
24 de noviembre de 2015 que declararon la inconstitucional del Articulo 76 de la Ley N° 26.078
y los Articulos 1 inciso (a) y 4 del Decreto N° 1.399/2001, incluido todo instrumento que
acredite esos montos adeudados.

“Ingresos” significa la percepcion de fondos por parte de la Provincia, sobre una base
consolidada, en virtud de impuestos gravados por la Provincia, transferencias del Gobierno
Nacional (incluidos, a titule enunciativo, los Pagos de Coparticipacién) y de honorarios,
licencias y otras fuentes no fiscales de ingresos de la Provincia.

6. Situaciones de Incumplimiento: Caducidad de Plazos. (A) Cada una de las siguientes
situaciones construird una “Situacion de Incumplimiento™ a tenor de los Titulos:

C-10



(a) la Provincia no pagase el capital o la prima, si la hubiese, o los intereses de los Titulos
cuando se tornasen exigibles y pagaderos durante 10 dias posteriores a la fecha de pago
aplicable, a su vencimiento estipulado, rescate u otro concepto; 0

(b) la Provincia no pagase intereses 0 Montos Adicionales adeudados respecto de los
Titulos cuando éstos se tornaran pagaderos durante 30 dias después de la fecha de pago
aplicable; o

(c) la Provincia no pagase o no observase cualquier otro término u obligacién contenida en
estos Titulos o en el Contrato de Fideicomiso y el incumplimiento no hubiera sido subsanado
dentro de los 60 dias posteriores a la fecha en que el Fiduciario cursé a la Provincia una
intimacion por escrito a tal efecto; o

(d) (i) si la Provincia no practicase un pago a su vencimiento, después de los eventuales
periodos de gracia, respecto de cualquier parte de su Endeudamiento que tuviera un valor
nominal total ignal o mayor que USD 15.000.000 (o su equivalente en otras monedas); o (ii) si
un Endendamiento de 1a Provincia por un valor nominal total igual o mayor que USD 15.000.000
(o su cquivalente en otras monedas) fuese declarado una obligacion de plazo vencido debido a
otro incumplimiento, excepto que dicha declaracion de caducidad fuera revocada o anulada; o

(¢) si un tribunal con jurisdiccion competente hubiese dictado contra la Provincia una
sentencia, resolucion u orden definitiva que no pudiera ser o no fuese apelada para el pago de
dinero por un monto superior a USD 15.000.000 (o su equivalente en otras monedas) y hubiesen
transcurrido 90 dias desde el dictado de dicha sentencia, resolucion u orden judicial sin que ésta
haya sido satisfecha o suspendida; o

(f) si la Provincia declarase una moratoria respecto de 1a totalidad o parte de su
Endeudamiento o una moratoria que lo afectase

(g) la validez de los Titulo del Contrato de Fideicomiso fuera objetada por la Provincia; o

(h) (i) una disposicién constitucional federal o provincial o una ley, reglamentacion,
ordenanza o decreto necesario para que la Provincia cumpla con sus obligaciones en virtud de los
Titulos o el Contrato de Fideicomiso o para la validez u oponibilidad de una disposicion
significativa de ellos, se extinguiese, fuese suspendida, revocada o de algin modo dejara de iener
plena vigencia o se modificase de manera tal que perjudicara significativamente o fuese
razonable esperar que perjudique significativamente derechos o acreencias de cualquiera de los
tenedores de Titulos o (ii) la decision definitiva de un tribunal argentino con jurisdiccion
competente que no pudiese ser o no fuese apelada y que pretendiera declarar invalida o
inoponible una disposicién importante de los Titulos o el Contrato de Fideicomisc o evitar o
demorar ¢l cumplimiento u observancia por parte de la Provincia de sus obligaciones a tenor de
una disposicién importante de los Titulos el Contrato de Fideicomiso y, en cada caso, el
vencimiento, denegacién, revocacion, extincion, cesacion, invalidez, inoponibilidad o demora
subsistiera por un perfodo de noventa (90) dias.

(B) Si s hubiera producido y subsistiera una Situacion de Incumplimiento segin se describe
precedentemente, el Fiduciario o los Tenedores de no menos del 25% del valor nominal
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total de los Titulos en ese momento En Circulacion podran declarar que todos los Titulos
oportunamente En Circulacién estan vencidos y son exigibles de inmediato, mediante una
notificacioén por escrito a la Provincia (y al Fiduciario, si es cursada por los Tenedores).
Tras la declaracion de caducidad, el capital y los intereses devengados (incluidos los
Montos Adicionales) a la fecha de caducidad de los Titulos se tornaran inmediatamente
vencidos y exigibles, sin mds accién ni notificacién de ninguna naturaleza, excepto que
antes de la fecha de entrega de dicha notificacién todas las Situaciones de Incumplimiento
respecto de todos los Titulos hubieran sido subsanadas.

(C) Sien algiin momento posterior a la fecha en que los Titulos fucran declarados exigibles y
pagaderos, la Provincia pagard o depositara (o dispondra el pago o el depdsito) al
Fiduciario una suma suficiente para el pago de todas los montos de intereses y capital
vencidos de todos los Titulos (con excepcidn de 1a falta de pago del capital de Titulos de
Deuda de dicha Serie se hayan tornado exigibles por la aceleracion de la Situacién de
Incumplimiento) (con intereses sobre las montos de intereses vencidos, en la medida en
que lo permitan las leyes, y sobre ¢l capital de cada Titulo a la tasa de interés especificada
en el Titulo hasta la fecha del pago) mas el monto que sea suficiente para cubrir los
honorarios y gastos razonables del Fiduciario, incluidos, entre otros, los honorarios y
gastos de sus abogados, v si todas las Situaciones de Incumplimiento de los Titulos, salvo
la falta de pago del capital de los Titulos que se hubieran tornado exigibles solamente por
la caducidad de plazos, hubieran sido subsanadas, en ese caso los Tenedores de la Mayoria
del capital de los Titulos que se encuentren En Circulacion en ese momento podrén,
mediante notificacién escrita a la Provincia y al Fiduciario, y en nombre de los Tenedores
de todos los Titulos, dispensar todos tos incumplimientos y rescindir y anular tal
declaracién y sus consecuencias, con la salvedad de que dicha dispensa o rescision y
anulacion no se extendera ni afectard una Situacién de Incumplimiento posterior ni
menoscabara ningtin derecho derivado de una Situacién de Incumplimiento posterior.

7. Compra de Titulos de Deuda por parte de la Provincia. La Provincia podra en
cualquier oportunidad comprar o adquirir Titulos de cualquier manera y a cualquier precio en el

mercado abierto, en operaciones negociadas en forma privada o de otro modo. Los Titulos de
Deuda adquiridos de este modo por la Provincia pueden, a criterio de 1a Provincia, ser
conservados, revendidos o entregados al Fiduciario para su cancelacién, pero un Titulo de Deuda
adquirido de este modo por la Provincia no puede ser emitido nuevamente o revendido salvo de
conformidad con la Ley de Titulos Valores y otras leyes que resulten aplicables.

8. Fiduciario. La descripcion de las funciones y las protecciones, indemnidades,
inmunidades y derechos del Fiduciario en el marco del Contrato de Fideicomiso figura en el
Contrato de Fideicomiso, y las obligaciones del Fiduciario hacia el Tenedor estdn sujetas a
dichas indemnidades, inmunidades y derechos.

9. Asamblea de Tenedores v resolucion escrita. Fl Contrato de Fideicomiso establece
las disposiciones para la convocatoria a asamblea de Tenedores y las resoluciones adoptadas por
consentimiento de los Tenedores.
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10. Bjecucién. Con excepcién de lo dispuesto en la Clausula Cuatro del Conirato de
Fideicomiso, ningtin Tenedor de Titulos tendra derecho alguno, en virtud o valiéndose de una
disposicién del Contrato de Fideicomiso o de los Titulos, a iniciar un juicio, accién o
procedimiento bajo el sistema de equity © el derecho estricto con respecto al Contrato de
Fideicomiso o los Titulos, o a ningiin otro recurso a tenor del presente o de los Titulos excepto
que (a) el Tenedor hubiera cursado previamente al Fiduciario una notificacion por escrito
informando el incumplimiento y su subsistencia respecto de los Titulos pertinentes, (b) los
Tenedores de como minimo ¢! 25% del valor nominal total en Circulacion de los Titulos
hubieran formulado una solicitud por escrito indicando especificamente al Fiduciario que iniciara
tal accién, juicio o procedimiento en nombre propio, ¢n su caracter de Fiduciario del presente, y
hubieran otorgado al Fiduciario una garantia de indemnidad u otra garantia que pudiera
requerirse respecto de las costas, gastos y obligaciones a set incurridos en tal sentido, y (c) el
Fiduciario durante 60 dias tras la recepcion de tal notificacion, solicitud y otorgamiento de
indemnidad u otra garantia, no hubiera instituido dicha accion, juicio o procedimiento y no se le
hubiera impartido al Fiduciario ninguna solicitud en contrario a dicha instruccién eserita a tenor
de 1a Clausula 4.10, quedando entendido, convenido como intencion y expresamente acordado
por cada uno de los Tenedores de Titulos que ni uno ni mas Tenedores tendran derecho, en forma
alguna en virtud de una disposicién del Contrato de Fideicomiso o de los Titulos a afectar,
menoscabar o perjudicar los derechos de cualquier otro Tenedor de Titulos ni a obtener prioridad
o preferencia respecto de otro Tenedor ni a oponer derecho alguno en el marco del Contrato de
Fideicomiso o de los Titulos de Deuda de la Serie, excepto en la manera aqui prevista y para el
beneficio equitativo, proporcional y coman de iodos los Tenedores de Titulos de Deuda de dicha
Serie. Para la proteccién y oponibilidad de este Apartado 10, todos y cada uno de los Tenedores
y el Fiduciario tendran derecho a los recursos que les otorga la ley o el sistema de equity.

11.  Otros Asuntos. La Provincia podra, periddicamente, con sujecion al cumplimiento de
otras disposiciones aplicables del Contrato de Fideicomiso v sin notificacién a los Tenedores ni
su consentimiento, crear y emitir Titulos adicionales con los mismos términos y condiciones que
los Titulos y (con excepeién de la fecha de emision el precio de emision y, de corresponder, la
primera fecha de pago de intereses) y conformarén una tmica Serie con los Titulos. Los Titulos
adicionales emitidos con posterioridad que no se consideren como parte de la misma “emision”
que los Titulos En Circulacion con el significado que les otorgan los articulos 1.1275-1(f) o
1.1275(k) del reglamento del Tesoro de los Estados Unidos tendran CUSIP, ISIN u otros
niimeros de identificacion diferentes de los Titulos En Circulacion.

12. Autenticacion. Este Titulo no sera véalido ni obligatorio a ningin efecto hasta que el
certificado de autenticacion aqui incluido haya sido firmado de pufio v letra por el Fiduciario o
en su nombre.

13. Ley Aplicable; Sometimiento a Jurisdiccion; Renuncia a Inmunidades. ESTE
TITULO SE REGIRA Y SERA INTERPRETADO DE CONFORMIDAD CON LAS LEYES
DEL ESTADO DE NUEVA YORK,

La Provincia se ha sometido irrevocablemente a la exclusiva jurisdiccion de cualquier

tribunal del Estado de Nueva York o tribunal federal de los Estados Unidos con asicnio en la
Ciudad de Nueva York, en el Distrito de Manhattan 'y los tribunales de la Argentina y, en cada
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caso, a cualquiera de las cAmaras de apelacion de los tribunales citados (cada uno de ellos serd un
“Tribunal Especificado”, respecto de toda accién o procedimiento que o se relacione con los
Titulos o el Contrato de Fideicomiso, y acuerda irrevocablemente que todos los reclamos
respecto de tal accién o procedimiento podran ser tramitados y juzgados en ese Tribunal
Especificado. Asimismo, la Provincia ha renunciado de manera irrevocable, en la maxima
medida permitida por la ley, a toda objecién de fuero o jurisdiccion para que no se tramite esa
accién o procedimiento en la jurisdiccion antes mencionada. La Provincia ha designado a CT
Corporation Systems, con domicilio a la fecha del presente en 111 Eighth Avenue, Nueva York,
NY 10011, Estados Unidos, como su agente de notificaciones para que reciba en representacién
de la Provincia y sus bienes notificaciones de citaciones y demandas y otros procesos que puedan
ser notificados en dicha accidn legal o procedimiento instituido en el Tribunal Especificado. La
notificacion puede efectuarse despachando por correo o entregando una copia de la diligencia a
la Provincia a la atencién del agente de notificaciones al domicilio mencionado anteriormente.
La Provincia autoriza e instruye al agente de notificaciones para que acepte los diligenciamientos
en su nombre. Ademads de lo anterior, el Fiduciario y los Tenedores podran notificar los procesos
legales de cualquier otro mode que permitido por la ley. Una sentencia definitiva e inapelable en
cualquiera de las acciones o procedimientos legales tramitados ante un Tribunal Especificado
serd definitiva y podra ser exigible por juicio fundado en sentencia en un Tribunal Especificado o
en cualquier otro tribunal competente respecto de la Provincia. La Provincia acuerda que, si por
alguna razén, el agente de notificaciones dejara de actuar como tal, designara de inmediato un
agente de notificaciones en su reemplazo en el Distrito de Manhattan, en la Ciudad de Nueva
York.

En la medida en que la Provincia tenga, o en el futuro adquiera alguna inmunidad
(soberana o de otra indole) de jurisdiccién de un Tribunal Especificado (o cualquier otro tribunal
que pueda tener jurisdiccién sobre la Provincia donde se pueda exigir una sentencia definitiva
por juicio sobre csa sentencia) o de procedimiento legal respecto de la obligaciones contraidas en
virtud de los Titulos o del Contrato de Fideicomiso (ya sea mediante notificacion, embargo
preventivo, embargo ejecutivo, ejecucion u otros) para si misma o sus bienes (salvo los bienes de
dominio piiblico ubicados en Argentina o los bienes que suministren un servicio piblico
esencial), la Provincia renuncia irrevocablemente a tal inmunidad respecto de sus obligaciones
en virtud del Contrato de Fideicomiso o de los Titulos. Sin limitar la generalidad de lo antedicho,
la Provincia conviene en que las renuncias indicadas en el Contrato de Fideicomiso tendran el
méximo alcance permitido por la Ley de Inmunidades Soberanas Extranjeras de los Estados
Unidos de 1976 (la “Ley de Inmunidades™) con sus modificatorias, y su intencion es que sean
irrevocables a los efectos de dicha Ley. La Provincia se reserva el derecho de invocar inmunidad
soberana en el marco de la Ley de Inmunidades respecto de las acciones que se iniciaran contra
ella en virtud de las leyes federales de titulos de valores de los Estados Unidos, o cualquier ley
estadual de titulos valores, y la designacién del agente de notificaciones por parte de la Provincia
no se extendera a dichas acciones o procedimientos.

Se les puede requerir a los Tenedores conforme a la Jegislacién aplicable, el deposito de
una fianza u otra garantia ante los tribunales de Argentina como condicion para el inicio y
proceso de una accién o procedimiento (incluyendo las apelaciones) que surja o esté relacionada
con el Contrato de Fideicomiso o con los Titulos que tramite en esos tribunales.
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14. Prescripcion. En la medida en que lo permita el derecho aplicable, los reclamos
contra la Provincia por el pago de capital, prima, si la hubiese, o infereses u otros montos
adeudados por los Titulos[ (incluidos los Montos Adicionales)] prescribiran si no se formulan
dentro de los cinco afios para el capital y de dos afios para los intereses, la prima, si la hubiese, u
otros montos adeudados por los Titulos, en cada caso a partir de la fecha en que el pago result6
exigible por primera vez, o un periodo menor si asi lo dispone la legislacién argentina.

15. Procedimiento de pago en caso de restricciones cambiarias en la Argentina. En caso
de que la Provincia no pudiera obtener el monto total de dolares estadounidenses, aludido como
la “moneda especificada” para los Titulos o para transferir dichos montos fuera de la Argentina
para practicar un pago programado de capital o intereses de los Titulos

16. Notificaciones. La Provincia enviard por correo notificaciones a los Tenedores de
Titulos Definitivos a sus respectivos domicilios registrados en el Registro que mantiene el
Agente de Registro. La Provincia considerard que toda notificacién enviada por correo ha sido
entrega cinco Dias Habiles después de haber sido despachada. Las notificaciones a los Tenedores
de Titulos Globales seran entregadas al Depositario de conformidad con su procedimiento
aplicable. La Provincia cursara notificaciones a los Tenedores de [Titulos Globales] de
conformidad con los procedimientos y practicas del Depositario. La Provincia también notificara
a los Tenedores mediante la publicacién de la notificacion una vez, como minimo, (i) en un
periédico autorizado en idioma inglés de la Ciudad de Nueva York y (ii) en un periddico
autorizado en idioma espafiol de la Argentina. A los efectos del presente, el término “periodico |
autorizado” significa un periédico de circulacién general habitualmente publicado todos los Dias
Hébiles, ya sca que se publiquen o no ediciones los dias Sdbados, Domingos o feriados; La
Naciotn o Ambito Financiero en la Ciudad de Buenos Aires y The Wall Street Journal en la
Ciudad de Nueva York son considerados periddicos autorizados.

Independientemente de lo antedicho, mientras os Titulos Globales sean todos mantenidos
por o en nombre del Depomtano dicha publicacion en tales penodlcos puede ser sustituida por la
entrega de la notificacién pertinente al Depositario, para su comunicacion a los Tenedores. Todas
esas notificaciones se consideraran cursadas a los Tenedores el séptimo dia posterior a la fecha
en que la notificacion fue cursada al Depositario pertinente.

17. Efecto de los Encabezamientos. L.os encabezamientos del presente han sido
incluidos exclusivamente a titulo de referencia y no afectaran la interpretacién del presente.
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